Guia de servicios de inversion

l. Introduccion

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 24 de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen servicios de
inversion (en lo sucesivo “Disposiciones”), Savenest de México, S.A. de C.V. Asesor en
Inversiones Independiente (en adelante "SaveNest"), pone a disposicion del publico
inversionista la presente Guia de Servicios de Inversién a través de la cual, se describe lo
siguiente:

VI.

VII.
VIII.

Introduccion

Servicios de inversion que SaveNest puede proporcionar;

Clases o categorias de Valores o Instrumentos financieros derivados que SaveNest
puede ofrecer;

Comisiones cobradas a los clientes por los servicios de inversion prestados;
Politicas y mecanismos para evitar conflictos de interés, y

Mecanismos para la recepcion y atencién de Reclamaciones a disposicion de los
clientes.

Politicas para la diversificacion de las carteras de inversion de los clientes.

Politicas y Lineamientos de difusion de informaciéon en materia de Servicios de
inversion

Il. Servicios de Inversion

Los servicios de inversion que SaveNest, puede prestar al publico inversionista son:

Servicios de Inversién asesorados, los cuales consisten en los siguientes:

e Gestion de Inversiones: Se refiere a la toma de decisiones de inversion por
cuenta de los clientes a través de la administracion discrecional de sus
inversiones acorde a su perfil de inversién. Este es el Unico servicio de
inversion que ofrece SaveNest.

Servicios de Inversién no Asesorados, el cual consiste en el siguiente:

e  Recepcidény transmisidon de ordenes: transmitir las érdenes recibidas por los
clientes a los intermediarios del mercado de valores o instituciones
financieras del exterior del mismo tipo para la celebracién de operaciones
con valores.



lll. Clases o categorias de Valores o Instrumentos financieros
derivados que SaveNest puede ofrecer

En la prestacidon de servicios de inversién, SaveNest ofrece la siguiente gama de productos
financieros dentro de sus estrategias de inversién y acorde a los respectivos perfiles de
inversion de los clientes determinados por SaveNest:

e ETF's (de terceros)

e ETF's listados en el sistema internacional de cotizaciones (de terceros)

e Fondos de Inversion (de terceros)

e Bonos gubernamentales

e Corporativos o Bancarios

e Acciones que coticen en la BMV y en BIVA, , listadas en el Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC) o bien en bolsas y mercados reconocidos.

e Fibras

e Instrumentos financieros derivados.

Asi mismo SaveNest, segun se le informe al cliente y éste manifieste su conformidad, podra
mantener cuentas en el extranjero con los intermediarios que mejor convengan al interés
del cliente.

IV. Comisiones cobrada a los clientes por los servicios de inversion
prestados.

SaveNest solamente cobra los honorarios por concepto de los servicios de inversiéon que
expresamente haya convenido con cada uno de sus clientes y siempre que dichos servicios
hayan sido efectivamente prestados.

En los términos de la Ley del Mercado de Valores SaveNest no puedo recibir ingresos
distintos a los provenientes del propio Cliente. En especial, SaveNest, no puede recibir
ingresos de Intermediarios del Mercado de Valores y de Emisoras de Valores.

Los honorarios de SaveNest generalmente quedardn expresados como un porcentaje anual
gue se aplicara periodicidad mensual sobre el saldo promedio de la(s) Cuenta(s) del mismo.
La cantidad resultante debera ser adicionada con el impuesto al valor agregado (IVA) y
SaveNest enviara al Cliente la factura correspondiente, documento que cumplird con las
disposiciones fiscales aplicables.

SaveNest cobra a sus clientes una comision mdaxima del 0.25% mensual, sobre el saldo
promedio diario de la cuenta, en dicho periodo. El cobro exacto podra depender tanto de
la estrategia de inversidn, como del volumen de activos administrados.



La forma de calculo serd de la siguiente forma:

(VPC * comision) / 360 * dias Del Mes
VPC= Valor promedio de la cuenta

La férmula de calculo para los clientes con cuenta o contrato de inversidn en el extranjero
con el intermediario INTERACTIVE BROKERS LLC sera la siguiente:

(VPC * comisién) / (Cantidad de dias habiles por afio/Cantidad de dias de comisiones)
Cantidad de dias habiles por afio establecidos como 252
Cantidad de dias de comisiones es la cantidad de dias habiles en el periodo de un mes

Cualquier modificacion incluyendo cualquier aumento, disminucion o cambio en la
composicion a las Comisiones que SaveNest cobra por el servicio de gestion de inversiones,
deberd ser pactada con el cliente.

V. Politicas y mecanismos para evitar conflictos de interés

En cumplimiento a las disposiciones de caracter general aplicables entidades financieras y
demas personas que proporcionen de servicios de inversion, SaveNest cuenta con politicas
y lineamientos tendientes a evitar el conflicto de interés en la prestacion de servicios de
inversion.

Un conflicto de interés surge cuando el interés personal en una transaccién o una obligacién
para con terceros entra en conflicto con las obligaciones de las personas sujetas de la
presenta guia para con SaveNest y sus clientes.

Los sujetos de la presente guia deben de conocer, interpretar correctamente, respetar e
implementar estrictamente las leyes, normativas y/o regulaciones vigentes de la Ley del
Mercado de Valores.

Los sujetos de la presenta guia no deben de participar en conflictos que le lleve a transgredir
las leyes, normativas y/o regulaciones emitidas por autoridades y organismos oficiales, asi
como las normas descritas en este documento.

Los sujetos de la presenta guia deben reconocer cuando se encuentran ante un posible o
actual conflicto de interés, tomando en cuenta que: son situaciones que podrian afectar su
capacidad de decidir objetiva e independientemente, o que puedan interferir con las
obligaciones aceptadas para con los clientes y/o la compaiiia.

Los sujetos de la presente guia deberan de actuar de manera objetiva y profesional,
separando cualquier tipo de relacion personal o familiar en el desempeno de sus funciones.



Se considera totalmente inaceptable la practica de pagar o solicitar pagar sobornos, otorgar
o recibir dadivas, dinero, obsequios o recompensas como retribucidon por actos que tengan
relacion con el trabajo que desempenfan.

Los sujetos de la presenta guia deben apegarse a las normas de conducta vigentes en los
mercados de valores a fin de proteger los intereses de los inversores.

Los sujetos de la presente guia que cuenten con informaciéon confidencial y relevante que
pueda afectar el valor de una inversidn, no deberan actuar basados en esta informacién, ni
permitir que otros lo hagan.

Al proporcionar Servicios de inversién asesorados, emitir recomendaciones y efectuar
operaciones que resulten razonables, se debe determinar la razonabilidad de las
recomendaciones u operaciones, debiendo existir congruencia entre:

1. El perfil del cliente o de la cuenta;

El producto financiero y su adecuacién con el perfil del cliente o de la cuenta, y

3. La politica para la diversificacion de la cartera de inversién que al efecto se
establezcan, en términos de las disposiciones de caracter general que expida la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

N~

En ningun caso se debera entender que la asesoria en los términos aqui referidos, garantiza
el resultado o el éxito de las inversiones o sus rendimientos.

SaveNest no proporcionara el Servicio de Asesoria de Inversiones, por lo que ningun
funcionario o apoderado, para celebrar operaciones con el publico, podra realizar
recomendaciones o sugerencias personalizadas.

Estard prohibido ejercer cualquier tipo de presidn, persuasion o transmisién de informacion
confidencial del personal que labore en las dreas, en su caso, encargadas del disefio y
estructuracion de Productos financieros o cualquier otro que pudiera implicar un conflicto
de interés, respecto de las actividades de las personas que laboren en las dreas encargadas
de proporcionar Servicios de inversidn y sus clientes.

Cuando el intercambio entre directivos y empleados de SaveNest pueda ir en detrimento
de los intereses de uno o mas clientes, los procedimientos para impedir o controlar el
intercambio de informacién seran los mencionados en el Manual de Conducta que rige el
actuar de SaveNest.

Los Analistas, los apoderados para celebrar operaciones con el publico y otros empleados
de SaveNest, tendran prohibido aceptar beneficios econdmicos o de cualquier otra indole
de personas que tengan un interés en el sentido de las recomendaciones u operaciones que
formulen o efectuen.

Separacion de areas



Con el objeto de garantizar la adecuada proteccion de los clientes a los que se les preste
servicios de inversidn, SaveNest cuenta con areas de negocio para la prestacién de servicios
de inversion, separadas e independientes de las demds areas de negocio, en las que estan
identificadas las funciones, politicas, procedimientos y personal correspondiente.

VI. Mecanismos para la recepcidon y atencidon de Reclamaciones a
disposicion de los clientes.

SaveNest recibird y atenderd las aclaraciones y/o reclamaciones relacionadas con la
prestacion de los servicios de inversidn proporcionados por escrito al correo electrénico:

aclaraciones@savenest.mx

Las aclaraciones deberan presentarse indicando los siguientes datos:

Con el objetivo de brindar una atencion adecuada a las quejas o reclamaciones de los
clientes, éstas deberan contener:

e Nombre del cliente.

¢ Datos de contacto del cliente, teléfono, domicilio y correo electrénico.

e Descripcién de los hechos que se reclaman en relacidn con el servicio de inversion
correspondiente.

e Documentacién o evidencia documental que sustente la reclamacion que se hace.

VII. Politicas para la diversificacion de las carteras de inversion de
los clientes.

La Politica de Diversificacion de carteras de SaveNest esta basada en funcién al Perfil de
Inversion del cliente y de los productos y valores acordes al mismo, asi como la estrategia
de inversidn aplicable al cliente considerando los aspectos siguientes:

Diversificacion de las carteras de inversion de los clientes de acuerdo a su perfil de inversidn,
los limites maximos de concentracién por estrategia, grupo de producto y el horizonte de
inversion inicialmente previsto.

Las carteras de inversidn que mantienen en posicidn instrumentos referenciados a una
cartera de valores, portafolio de valores o indice, se considera que cumplen con las politicas

de diversificacion, siempre y cuando, dichos instrumentos sean acordes al perfil del cliente.

El riesgo de mercado, de crédito y de liquidez de los productos financieros.


mailto:aclaraciones@savenest.mx

La persona responsable, debera establecer limites maximos a considerar al momento de la
recomendacién de inversidn, por lo menos respecto de un mismo valor, instrumento
financiero derivado, emisor o contraparte y las condiciones bajo las cuales las carteras de
inversion de los clientes no cumplirian los referidos limites, conforme a lo previsto en el
Marco General de Actuacién para proporcionar Gestidn de Inversidn.

SaveNest realiza la evaluaciéon de razonabilidad para proporcionar los servicios de gestion
de Inversién, conforme con lo descrito anteriormente y a las Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que proporcionen servicios
de inversién.

SaveNest se asegurard, durante la prestacion del servicio de Gestidn de inversiones, de que
las personas fisicas a través de las cuales presta los servicios cuenten con la calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, ante un organismo autorregulatorio
reconocido por la Comisién, de conformidad con el articulo 226, fraccion VI de la Ley del
Mercado de Valores, conforme a lo previsto en el articulo 3 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que proporcionen servicios
de inversién y que adicionalmente acrediten que cuentan con los conocimientos y
capacidades técnicas para proporcionar dicho servicio, con base en los manuales internos
de SaveNest.

SaveNest establecera y mantendrd los controles automatizados y procedimentales
necesarios y supervisara el cumplimiento de los limites de concentracion establecidos para
cada cartera.

El area de inversiones dara seguimiento a las operaciones ejecutadas y llevara un registro
sobre los excesos en los limites de concentracion de las carteras y de las medidas correctivas
implementadas.

En los casos en que se requiera actualizar o establecer nuevos limites de concentracion, ya
sea por cambios en las disposiciones aplicables a SaveNest o a cualquiera de sus clientes,
cambios operativos o por estrategia de negocios, dicha modificacion sera formalizada por
el area de inversiones.

En SaveNest se utilizan 4 perfiles de inversidon de clientes, tanto para clientes Personas
Fisicas como para clientes Personas Morales:

1. Precavido: Comprenderd a los Clientes con nula tolerancia al riesgo o volatilidad.
Estos Clientes se encuentran orientados a la preservacion del poder adquisitivo de
su capital, aunque ello implique renunciar a rendimientos mas altos. El horizonte de
inversion para este tipo de Clientes es de 1 afio.

2. Confiado: Abarcard a los Clientes que buscan estrategias diversificadas y que se
encuentran enfocados en obtener un equilibrio entre riesgo y rendimientos. Estos



Clientes se encuentran dispuestos a asumir algunos riesgos de corto plazo con el
objetivo de obtener un crecimiento del capital a largo plazo. El horizonte de
inversidn para este tipo de Clientes es de 3 afios.

3. Ambicioso: Comprenderd a aquellos Clientes que entienden el comportamiento de
los mercados financieros y buscan estrategias diversificadas con mayor exposicidén
al riesgo. Estos Clientes buscan maximizar el crecimiento del capital a largo plazo,
por lo que se encuentran dispuestos a tomar riesgos. El horizonte de inversién para
este tipo de Clientes es de 4 afios.

4. Aventurero: Incluird a los Clientes que comprenden el comportamiento de los
mercados financieros y buscan estrategias diversificadas con alta exposicién al
riesgo, enfocadndose principalmente en los rendimientos potenciales y no en los
riesgos. Estos Clientes se encuentran dispuestos a aceptar fluctuaciones en el valor
de sus inversiones con el objetivo de maximizar sus rendimientos a largo plazo. El
horizonte de inversién para este tipo de Clientes es de 5 afios.

Por tanto, SaveNest ha definido los limites por perfil de inversion, que se muestran en el
cuadro que se muestra al final de este documento.

Con base en la informacion obtenida del Perfil de inversidon del Cliente y considerando el
puntaje que se obtenga, SaveNest ofrecerad al cliente la estrategia de inversidén y el producto
financiero que sean acordes a su perfil de inversion, conforme se muestra en la siguiente
tabla:

Nivel de

) Perfil Puntaje Estrategia
riesgo

Ultraprecavido
Precavido
Precavido USD
Precavido CF

1 Precavido 0-25

Duracioén
Duracion CF
2 Confiado 26-57 Confiado
Confiado USD
Confiado CF
Ambicioso
Institucional
Ambicioso USD
Ambicioso CF
Aventurero
4 Aventurero 74-89 Aventurero USD
Aventurero CF

3 Ambicioso 58-73




En el supuesto de que exista una manifestacion expresa del Cliente para con el Asesor, se
le podrd ubicar en una Estrategia con menor puntaje al obtenido.

El Asesor podrd efectuar en cualquier momento modificaciones a los criterios para
determinar los Perfiles de inversién de sus clientes. Las modificaciones a dichos criterios
seran hechas del conocimiento de los clientes del Asesor mediante el envio electrénico de
la documentacién soporte correspondiente.

VIII. Politicas y Lineamientos de difusidon de informacion en materia
de Servicios de inversion

De acuerdo con el articulo 25 de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades financieras y demds personas que proporcionen servicios de inversion" SaveNest
estard obligado a implementar y divulgar entre su personal que proporciona Servicios de
inversion, mecanismos y procedimientos para la difusién de informacioén relacionada con
esto. Por lo que se establecen las siguientes politicas:

Se deberd de difundir a los clientes por medio de la pagina de internet de SaveNest, de
cualquier tipo de producto financiero, asi como cualquier servicio que se ofrezca. Dichos
productos y servicios deberan ser acordes a los publicados en este documento, asi mismo
dichos productos seran segmentados por perfil de producto y cliente.

Se debera de difundir a todo cliente por medio de la pagina de internet de SaveNest, del
tipo de producto financiero que tiene contratado.

Los informes de operaciones que se proporcionen a los clientes, deberdn contar con las
siguientes especificaciones:

Los Valores, Instrumentos financieros derivados, operaciones de reporto, garantias,
préstamo de Valores y efectivo que conformen la cartera de inversién de sus clientes, asi
como los Gastos y Comisiones de intermediacidn incurridos en la realizacién y ejecucién de
toda operacién efectuada en el periodo al que se refiere la informacion.

El resultado del calculo del Rendimiento de la Cartera de Inversion, asi como el Rendimiento
de la Cartera de Inversidn Neto, efectuados conforme a lo previsto en el Apartado B del
presente anexo 14 de las "Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades
financieras y demas personas que proporcionen servicios de inversion".

Monto total de las Comisiones cobradas en el periodo, bajo el entendido que SaveNest no
cobrara comisiones o cargo por ningun otro servicio al previamente descrito.

Flujos de efectivo (entradas y salidas de efectivo de su contrato de intermediacidn).



En su caso un Reporte de Rendimiento Consolidado al que tenga contratos con diferentes
Intermediarios.

Debiendo en todo caso cumplir con lo previsto en el Anexo 14 de las "DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y DEMAS PERSONAS QUE
PROPORCIONEN SERVICIOS DE INVERSION", en cumplimiento a lo previsto en el articulo 45
de las mismas.

SaveNest esta inscrita en el Registro Publico de Asesores en Inversiones bajo el folio 30120-
001-(14828)-31/10/2018 asignado por la Comision Nacional Bancariay de Valores ("CNBV").
Al respecto, la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores supervisa exclusivamente la
prestacion de servicios de administracion de cartera de valores cuando se tomen decisiones
de inversidn a nombre y por cuenta de terceros, asi como los servicios consistentes en
otorgar Asesoria de inversién en Valores, analisis y emision de recomendaciones de
inversion de manera individualizada, por lo que dicha Comision Nacional Bancaria y de
Valores carece de atribuciones para supervisar o regular cualquier otro servicio que
SaveNest pueda proporcionar a sus clientes.

La inscripcion en el Registro Publico de Asesores en Inversiones que lleva la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores en términos de la Ley del Mercado de Valores ("LMV"), no
implica el apego de SaveNest a las disposiciones aplicables en los servicios prestados, ni la
exactitud o veracidad de la informacién proporcionada.



LIMITES POR PERFIL Y ESTRATEGIA DE INVERSION

Perfil Precavido Confiado Ambicioso Aventurero
Niyel de Estrategia Ultra Precavido |Precavido Duracion Confiado Institucional Ambicioso |Aventurero
Riesgo (0% RV) (0% RV) (0% RV) (30% RV) (50% RV) (50% RV) [(70% RV)

Efectivo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Reporto gubernamental local 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Fondos de deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1 Fondos de deuda gubernamental local a mediano plazo 50% 50% 100% 100% 100% 100% 100%
Deuda gubernamental local a mediano plazo 50% 50% 100% 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental local a mediano plazo 50% 50% 100% 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda internacional a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda internacional a mediano plazo 50% 50% 100% 100% 100% 100% 100%
Notas estructuradas con capital protegido 10% 10% 30% 30% 40% 40% 50%
Deuda gubernamental local a largo plazo 30% 30% 100% 70% 100% 100% 100%

2 Fondos de deuda gubernamental local a largo plazo 30% 30% 100% 70% 100% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental local a largo plazo 30% 30% 100% 70% 100% 100% 100%
ETF's de deuda internacional a largo plazo 10% 30% 100% 70% 100% 100% 100%
Deuda bancaria, de desarrollo y paraestatal local AAA, AA, A 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

3 Deuda local de otros emisores AAA, AA, A 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
ETF's de deuda local corporativa a corto y mediano plazo AAA, AA, A 0% 0% 20% 20% 30% 30% 40%
Renta variable local (alta y mediana capitalizacion y fibras) 0% 0% 0% 30% 50% 50% 100%
Renta variable internacional 0% 0% 0% 30% 50% 50% 100%
Fondos de renta variable 0% 0% 0% 30% 50% 50% 100%

4 Fondos de renta variable internacional 0% 0% 0% 30% 50% 50% 100%
ETF's de renta variable local (alta y mediana capitalizacién y fibras) 0% 0% 0% 30% 50% 50% 100%
ETF's de renta variable internacional 0% 0% 0% 30% 50% 50% 100%
ETF's de materias primas 0% 0% 0% 10% 15% 15% 20%
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Perfil Precavido Confiado Ambicioso Aventurero
Nivel de . Precavido USD |Confiado USD |Ambicioso USD |Aventurero USD
riesgo Estrategia
(0% RV) (30% RV) (50% RV) (70% RV)
Efectivo 100% 100% 100% 100%
Reporto gubernamental local 100% 100% 100% 100%
Fondos de deuda gubernamental internacional a corto plazo 100% 100% 100% 100%
Deuda gubernamental internacional a corto plazo 100% 100% 100% 100%
Fondos de deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100%
Deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental internacional a corto plazo 100% 100% 100% 100%
1 Fondos de deuda gubernamental internacional a mediano plazo 100% 100% 100% 100%
Deuda gubernamental internacional a mediano plazo 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental internacional a mediano plazo 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100%
Fondos de deuda gubernamental local a mediano plazo 100% 100% 100% 100%
Deuda gubernamental local a mediano plazo 100% 100% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental local a mediano plazo 100% 100% 100% 100%
Notas estructuradas con capital protegido 30% 30% 40% 50%
Deuda gubernamental internacional a largo plazo 70% 70% 100% 100%
Fondos de deuda gubernamental internacional a largo plazo 70% 70% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental internacional a largo plazo 70% 70% 100% 100%
2 Deuda gubernamental local a largo plazo 70% 70% 100% 100%
Fondos de deuda gubernamental local a largo plazo 70% 70% 100% 100%
ETF's de deuda gubernamental local a largo plazo 70% 70% 100% 100%
ETF's de deuda internacional 70% 70% 100% 100%
Deuda bancaria, de desarrollo y paraestatal local AAA, AA, A 10% 10% 10% 10%
3 Deuda local de otros emisores AAA, AA, A 0% 0% 0% 0%
ETF's de deuda internacional corporativa a corto, mediano y largo plazo 20% 20% 30% 40%
ETF's de deuda local corporativa a corto, mediano y largo plazo 20% 20% 30% 40%
Renta variable local (alta y mediana capitalizacion y fibras) 0% 30% 50% 100%
Renta variable internacional 0% 30% 50% 100%
Fondos de renta variable 0% 30% 50% 100%
4 Fondos de renta variable internacional 0% 30% 50% 100%
ETF's de renta variable local (alta y mediana capitalizacion y fibras) 0% 30% 50% 100%
ETF's de renta variable internacional 0% 30% 50% 100%
ETF's de materias primas 0% 10% 15% 20%
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Perfil Precavido Confiado Ambicioso Aventurero
Ni.vel de Estrategia Precavido CF Duracién CF | Confiado CF | Ambicioso CF |Aventurero CF

resge (0% RV) (0% RV) (30% RV) (50% RV) (70% RV)
Efectivo 100% 100% 100% 100% 100%

Reporto gubernamental local 100% 100% 100% 100% 100%

Fondos de deuda gubernamental internacional a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100%

Deuda gubernamental internacional a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100%

Fondos de deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100%

Deuda gubernamental local a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100%

ETF's de deuda gubernamental internacional a corto plazo 100% 100% 100% 100% 100%

1 Fondos de deuda gubernamental internacional a mediano plazo 50% 100% 100% 100% 100%
Deuda gubernamental internacional a mediano plazo 50% 100% 100% 100% 100%

ETF's de deuda gubernamental internacional a mediano plazo 50% 100% 100% 100% 100%

ETF's de deuda gubernamental local a corto plazo 50% 100% 100% 100% 100%

Fondos de deuda gubernamental local a mediano plazo 50% 100% 100% 100% 100%

Deuda gubernamental local a mediano plazo 50% 100% 100% 100% 100%

ETF's de deuda gubernamental local a mediano plazo 50% 100% 100% 100% 100%

Notas estructuradas con capital protegido 10% 30% 30% 40% 50%

Deuda gubernamental internacional a largo plazo 30% 100% 70% 100% 100%

Fondos de deuda gubernamental internacional a largo plazo 30% 100% 70% 100% 100%

ETF's de deuda gubernamental internacional a largo plazo 30% 100% 70% 100% 100%

2 Deuda gubernamental local a largo plazo 30% 100% 70% 100% 100%

Fondos de deuda gubernamental local a largo plazo 30% 100% 70% 100% 100%

ETF's de deuda gubernamental local a largo plazo 30% 100% 70% 100% 100%

Deuda bancaria, de desarrollo y paraestatal local e internacional AAA, AA, A 10% 10% 10% 10% 10%
3 Deuda local de otros emisores AAA, AA, A 0% 0% 0% 0% 0%
ETF's de deuda internacional corporativa a corto, mediano y largo plazo 0% 20% 20% 30% 40%

ETF's de deuda local corporativa a corto, mediano y largo plazo 0% 20% 20% 30% 40%

Renta variable local (alta y mediana capitalizacion y fibras) 0% 0% 30% 50% 100%

Renta variable internacional 0% 0% 30% 50% 100%

Fondos de renta variable 0% 0% 30% 50% 100%

Fondos de renta variable internacional 0% 0% 30% 50% 100%

4 ETF's de renta variable local (alta y mediana capitalizacién y fibras) 0% 0% 30% 50% 100%

ETF's de renta variable internacional 0% 0% 30% 50% 100%

ETF's de materias primas 0% 0% 10% 15% 20%
Instrumentos financieros derivados 0% 0% 3% 5% 7%
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